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La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en los articulos 205, ultimo parrafo; 210,
primero, segundo y ultimo parrafos; estos Ultimos dos preceptos en relacién con el 243, primer y Ultimo
parrafos; 252; 252 Bis, primer y Ultimo parrafos; 262, ultimo parrafo y 350, segundo parrafo de la Ley del
Mercado de Valores, asi como 4, fracciones I, V, XXXVIy XXXVIII, 6,16, fraccion | y 19 de la Ley de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores, y

CONSIDERANDO

Que la Ley del Mercado de Valores establece la facultad de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores
para emitir disposiciones aplicables a las bolsas de valores en materia de controles internos,
administracién de riesgos, prevencion de conflictos de interés, practicas societarias y de auditoria,
transparencia y equidad respecto de los servicios que ofrecen, por lo que resulta necesario robustecer el
marco regulatorio secundario aplicable a estas entidades financieras que procure la mejor actuacion en
la prestacion de sus servicios en beneficio del mercado de valores en su conjunto;

Que resulta necesario incluir las funciones que deberd desempefiar el consejo de administracion de tales
entidades y de los comités que lo asistan, asi como la obligacién de implementar politicas y
procedimientos para regular las remuneraciones de sus empleados, con la finalidad de proveer un mejor
funcionamiento de dichas bolsas de valores mediante el fortalecimiento de las practicas societarias;

Que a efecto de procurar la integridad del mercado de valores y evitar alteraciones que pudieran
comprometer los intereses de los inversionistas y los propios participantes, se estima necesario incluir la
obligaciéon para las bolsas de valores de contar con un area de revisidon permanente de las conductas u
operaciones que se realicen en las propias bolsas, que tendrd como funcidn detectar posibles
incumplimientos a la Ley del Mercado de Valores o a las disposiciones que de ella derivan;

Que en linea con lo anterior, se prevé la designacion de un contralor normativo encargado de vigilar que
las actividades y la prestacion de servicios de las propias bolsas de valores se realicen con apego a las
disposiciones aplicables y que permita detectar con oportunidad cualquier falla o desviacion a tales
disposiciones, a fin de que se implementen las correcciones necesarias y en linea con lo que se exige para
otras entidades financieras sujetas a la supervisién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, lo que
habra de generar mejores practicas societarias de las bolsas de valores, en beneficio del mercado de
valores en su conjunto;

Que con la finalidad de facilitar el acceso igualitario de todos los participantes del mercado de valores a
los servicios que prestan las bolsas de valores, se establecen disposiciones que regulan la conducta de
negocios de dichas entidades, por lo que en ese tenor se sefiala expresamente la obligacidn para que las
bolsas de valores otorguen un trato equitativo en la realizacién de sus actividades y en la prestaciéon de
sus servicios, a fin de procurar la igualdad entre los participantes del mercado de valores para propiciar
la transparencia y fomentar un mercado de valores mas profundo;

Que se reconoce expresamente la posibilidad de que las bolsas de valores negocien de manera
simultdnea valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en cualquier otra bolsa de
valores, al tiempo que se incorporan las normas relativas a las obligaciones de revelacién de informacidn
tanto al publico inversionista como a las demas bolsas de valores, asi como se adiciona la obligacién de
contar con sistemas de comunicacién necesarios para que se den, tan pronto como sea
tecnoldgicamente posible, todas las comunicaciones relativas a la suspension, levantamiento o
determinacién de medidas disciplinarias, lo que habra de redundar en un mercado sélido, eficiente y
transparente;

Que es necesario incluir una serie de medidas que deberdn implementar las bolsas de valores a fin de
procurar la continuidad de sus operaciones criticas en situaciones de contingencia que las dificulten o
inhabiliten su realizacion o la prestacion de sus servicios, asi como incorporar las disposiciones relativas
a la identificacion de las posibles fuentes de riesgo de las mencionadas contingencias, el establecimiento
de las estrategias viables para responder a ellas, considerando las lecciones aprendidas con motivo de
situaciones de emergencia en México y en otros paises;

Que adicionalmente, con el objeto de contar con un mercado de valores mas transparente y seguro que
permita a los inversionistas tener informacién oportuna para la toma de decisiones y contar con las
medidas de seguridad adecuadas que protejan su informacidn, se estima importante incluir normas
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relativas a revelacion de informacién, controles en los sistemas informaticos y seguridad de la
informacién que manejan las bolsas de valores, y

Que resulta oportuno expedir un solo instrumento juridico que contenga las disposiciones aplicables a
las bolsas de valores, sistematizando su integraciéon y homologando la terminologia utilizada, a fin de
brindar con ello certeza juridica en cuanto al marco normativo al que las mencionadas bolsas deberan
sujetarse en el desarrollo de sus operaciones, lo que también habra de facilitar la consulta, cumplimiento
y observancia de las disposiciones que les resultan aplicables, ha resuelto expedir las siguientes:

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS BOLSAS DE VALORES

TITULO PRIMERO
De la organizacioén y vigilancia

Capitulo |
De las definiciones

Capitulo 11
De la organizacion

Capitulo 11l
De la vigilancia

TITULO SEGUNDO
De la prestacion de servicios

Capitulo |
De la conducta de negocios

Capitulo 11
Otras disposiciones

TiTULO TERCERO
De la informacién de las Bolsas de valores

Capitulo |
De la informacion financiera

Capitulo 11
Del envio de informacién

TiTULO CUARTO
De los acuerdos para facilitar el acceso a sus sistemas de negociacion

TITULO QUINTO
De la negociacidn simultdnea de valores en las Bolsas de valores

TITULO SEXTO
De las disposiciones prudenciales

Capitulo |
De la administracién y control de la Infraestructura tecnoldgica

Capitulo 11
Del Plan de continuidad de negocio

Capitulo 11l
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Control interno

Capitulo IV

De la administracion de la liquidez de la tesoreria

Capitulo VvV

Regulaciéon adicional

Anexo 1 Informacién de alertas generadas por el sistema de vigilancia de las Bolsas de valores
Anexo 2 Informacién de operaciones andmalas

Anexo 3 Informacién de operaciones que se realizan en las Bolsas de valores

Anexo 4 Designacién de responsables para el envio de informacion.

Anexo 5 Informacién acumulada por cada valor de las operaciones celebradas con valores de

renta variable

Anexo 6 Requerimientos minimos del Plan de continuidad de negocio

TiTULO PRIMERO
De la organizacidén y vigilancia

Capitulo |
De las definiciones

Articulo 1.- En adicion a las definiciones contenidas en la Ley del Mercado de Valores, para efectos de las
presentes disposiciones se entendera, en singular o plural, por:

VI.

VII.

VIII.

Acuerdos: a los convenios para facilitar el acceso a los sistemas de negociacién celebrados entre dos
Bolsas de valores o entre una de estas y alguna bolsa de valores constituida en algun Mercado de
valores del exterior reconocido, cuyo objeto sea canalizar mutuamente érdenes de compra y venta
sobre Valores listados en las respectivas bolsas, y llevar a cabo cualquier acto tendiente para
instrumentar los citados convenios. Dichos acuerdos podran ser multilaterales entre las Bolsas de
valoresy las bolsas del exterior domiciliadas en varios paises.

Bolsas de valores: a las bolsas de valores a que se refiere el articulo 234 de la Ley.
Comisioén: a la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Contingencia operativa: a cualquier evento que dificulte, inhabilite o impida a una Bolsa de valores
a prestar los servicios o llevar a cabo las actividades establecidas en el articulo 244 de la Ley.

Infraestructura tecnoldgica: a la infraestructura de cémputo, redes de telecomunicaciones, sistemas
operativos, bases de datos, software, y aplicaciones que utilizan la Bolsas de valores para soportar su
operacion.

Ley: a la Ley del Mercado de Valores.

Mercados de valores del exterior reconocidos: a los que cumplan con los requisitos establecidos en
estas disposiciones.

Personas relacionadas: a las que respecto de una Bolsa de valores se ubiquen en alguno de los
supuestos siguientes:

a) Las personas que Controlen o tengan Influencia significativa en una persona moral que forme
parte del Grupo empresarial o Consorcio al que la Bolsa de valores pertenezca, asi como los
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XI.

XIl.

consejeros o administradores y los Directivos relevantes de las integrantes de dicho Grupo o
Consorcio.

b) Las personas que tengan Poder de mando en una persona moral que forme parte del Grupo
empresarial o Consorcio al que pertenezca la Bolsa de valores.

c) El céonyuge, la concubina o el concubinario y las personas que tengan parentesco por
consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, con personas
fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los incisos a) y b) anteriores, asi
como los socios y copropietarios de las personas fisicas mencionadas en dichos incisos con los
gue mantengan relaciones de negocios.

d) Las personas morales que sean parte del Grupo empresarial o Consorcio al que pertenezca la
Bolsa de valores.

e) Las personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren los incisos a) a
c) anteriores, ejerzan el Control o Influencia significativa.

Plan de continuidad de negocio: al conjunto de estrategias, procedimientos y acciones a que hace
referencia el articulo 36 de estas disposiciones, que permitan la continuidad en la prestacién de los
servicios o en la realizacidon de los procesos criticos de las Bolsas de valores ante Contingencias
operativas o bien, su restablecimiento oportuno, asi como la mitigacién de las afectaciones producto
de dichas contingencias.

SEDI: al sistema electrénico de envio y difusion de informacion que a la Bolsa de que se trate, le sea
autorizado por la Comision.

SITI: al Sistema Interinstitucional de Transferencia de Informacidn, el cual forma parte de la oficialia
de partes de la Comision.

Valores: a los valores a que se refiere el articulo 2, fraccidon XXIV de la Ley, tales como a las acciones,
certificados, titulos de crédito y demas documentos que se emitan en serie o en masa al amparo de
leyes o disposiciones extranjeras, que otorguen a sus titulares derechos de propiedad o de
participacién en el capital de personas morales o derechos de crédito a su cargo, que sean objeto
de negociacién en algun Mercado de valores del exterior reconocido.

Capitulo lI
De la organizacion

Articulo 2.- El consejo de administraciéon de las Bolsas de valores desempefara las funciones siguientes:

Establecer las estrategias generales para el cumplimiento del objeto de las Bolsas de valores.

Vigilar el desemperfio de los Directivos relevantes de las Bolsas de valores, asi como la gestidén y
conduccién de las personas morales que estas controlen, considerando la relevancia que tengan en
la situacion financiera, administrativa y juridica de dichas Bolsas de valores, lo que podra llevar a
cabo por conducto del comité que ejerza las funciones en materia de auditoria.

Aprobar, con la previa opinién del comité de auditoria:
a) Las politicas y lineamientos para el uso o goce de los bienes que integren el patrimonio
de la Bolsa de valores y de las personas morales que esta controle, por parte de Personas

relacionadas.

b) Las operaciones con Personas relacionadas, cada una en lo individual, que pretenda celebrar la
Bolsa de valores o las personas morales que esta controle.

c) Elcumplimiento a los requisitos que la Ley establece para el manejo de su capital social.
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d) El nombramiento y, en su caso, destitucién del director general de la Bolsa de valores y su
retribuciéon integral, asi como las politicas para la designacién y retribucién integral de los
demas Directivos relevantes.

e) Los lineamientos en materia de control interno y auditoria interna de |la Bolsa de valores y de
las personas morales que esta controle.

)1 f) Derogado.
g) ElPlan de continuidad de negocio, asi como sus modificaciones.

IV. Presentar a la asamblea general de accionistas que se celebre con motivo del cierre del
ejercicio social:

a) Losinformes de los comités que lo auxilien.

b) Elinforme que el director general elabore, acompafado tanto de su opinién al respecto, como
del dictamen del auditor externo independiente.

V. Dar seguimiento a los principales riesgos a los que estd expuesta la Bolsa de valores y personas
morales que esta controle, identificados con base en la informacidén presentada por los comités, el
director general y el auditor externo independiente, asi como a los sistemas de contabilidad, control
interno y auditoria interna, registro, archivo o informacién de la propia Bolsa de Valores y personas
morales que esta controle, lo que podra llevar a cabo por conducto del comité que ejerza las
funciones en materia de auditoria.

VI. Aprobar las politicas de informacién y comunicacién con los accionistas y el mercado, asi como con
los consejeros y Directivos relevantes, para dar cumplimiento a lo previsto en la Ley y las presentes
disposiciones.

VIl. Determinar las acciones que correspondan a fin de subsanar las irregularidades que sean de su
conocimiento e implementar las medidas correctivas correspondientes.

VIII. Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el director general en el gjercicio de sus
facultades de actos de dominio.

IX. Las demas que establezca la Ley o la Ley General de Sociedades Mercantiles, o se prevean en los
estatutos sociales de la Bolsa de valores.

El consejo de administracion serd responsable de vigilar el cumplimiento de los acuerdos de las
asambleas de accionistas, lo que podra llevar a cabo a través del comité que ejerza las funciones de
auditoria a que se refiere la Ley.

Articulo 3.- El consejo de administracién de las Bolsas de valores deberd sesionar, por lo menos, cuatro
veces durante cada ejercicio social.

Los miembros del consejo de administracion de las Bolsas de valores desempefardn su cargo
procurando la creacidén de valor en beneficio de la Bolsa de valores, sin favorecer a un determinado
accionista o grupo de accionistas actuando diligentemente, tomando decisiones razonadas y
cumpliendo los demas deberes que les sean impuestos por virtud de la Ley, las presentes disposiciones
y los estatutos sociales.

Los consejeros propietarios y, en su caso, los respectivos suplentes, deberan ser seleccionados por su
experiencia, capacidad y prestigio profesional, considerando ademads que por sus caracteristicas puedan
desempenar sus funciones libres de conflictos de interés y sin estar supeditados a intereses personales,
patrimoniales o econémicos.

Articulo 4.- Las Bolsas de valores deberdn contar con un éarea responsable de apoyar al Comité de
Auditoria la cual deberd gozar de independencia respecto de las areas de operacién, administrativas y
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sistemas. El nombramiento, suspensién o destitucidn del titular de esa drea correspondera al comité de
auditoria.

Articulo 5.- Las Bolsas de valores deberan implementar, mantener y revisar permanentemente, politicas
y procedimientos a fin de que las remuneraciones de sus empleados o personal se determinen de tal
forma que no generen conflictos de interés y procuren la transparencia y equidad en los servicios que
ofrecen. El consejo de administracion sera responsable de la aprobaciéon de tales politicas y
procedimientos previa opinién del comité de auditoria.

Capitulo Il
De la vigilancia

Articulo 6.- El comité de vigilancia que el consejo de administracién de las Bolsas de valores haya
establecido conforme al articulo 242 de la Ley, serd responsable de implementar los mecanismos
necesarios para procurar la integridad del mercado de valores, para lo cual deberd contar con el auxilio
de un area encargada exclusivamente de llevar a cabo las labores de revisién permanente de las
conductas u operaciones que se realicen en la propia Bolsa de valores. Las Bolsas de valores deberan
prever en las normas autorregulatorias relativas a la integraciéon y operacién del comité de vigilancia que
sus miembros deberan estar libres de conflictos de interés.

El drea a que se refiere el parrafo anterior, debera ser independiente de la direccién general, estar libre
de conflictos de interés y disponer de los recursos y sistemas electrénicos que les permitan detectar en
todo momento el posible incumplimiento a la Ley o a las disposiciones de caracter general que de ella
deriven, asi como a las disposiciones contenidas en su reglamento interior y normas autorregulatorias,
por parte de los participantes del mercado de valores.

Articulo 7.- El consejo de administracion de las Bolsas de valores debera definir los mecanismos y lineas
de reporte que el comité de vigilancia y el area encargada de llevar a cabo las labores de revisiéon
permanente, seguiran para divulgar de manera expedita los hallazgos, informacién y reportes a los
distintos comités, al director general, a los responsables de las unidades de negocio y demas areas que
en funcién de sus actividades deban tener conocimiento de estos, asi como las medidas preventivas y
disciplinarias aplicables a las emisoras que hayan generado los reportes de alertas a que se refiere el
articulo 8 de estas disposiciones, y los plazos en que habrdn de implementarse y concluirse.

Articulo 8.- El comité de vigilancia de las Bolsas de valores debera determinar los hechos que generaran
los reportes de alertas que considerardn en la realizaciéon de sus funciones, asi como las actividades del
area encargada de llevar a cabo las labores de revisién permanente.

En todo caso, el tipo de alertas deberd preverse en la normativa interna de las Bolsas de valores y el area
mencionada deberd enviar a la Comisidn un reporte de las alertas detectadas a través de sus sistemas
electrénicos, incluyendo aquellas relacionadas con operaciones inusitadas o con aguellas operaciones o
conductas respecto de las que tenga elementos para considerar que pudieran constituir operaciones
andémalas, conforme a lo que se sefala en este articulo, dentro de los 3 dias habiles siguientes al término
de cada semana.

El reporte de alertas sobre operaciones inusitadas se remitira a la Comisién a través del SITI con los datos
a que se refiere el Anexo 1 de las presentes disposiciones; debera enviarse una sola vez y se recibira
asumiendo que reudne todas las caracteristicas requeridas, en virtud de lo cual no podra ser modificado,
generando el SITI un acuse de recibo electréonico. Una vez recibida la informacion sera revisada y de no
reunir la calidad y caracteristicas exigibles o ser presentada de forma incompleta, se considerard como
no cumplida la obligacién de su presentacion.

El reporte correspondiente a operaciones andmalas debera presentarse por escrito a la Comisién, con la
informacién a que se refiere el Anexo 2 de las presentes disposiciones adjuntando aquella
documentacioén, evidencia y demas informacidén que se considere relevante.

Para efectos de lo previsto en este articulo, se entendera por:
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Operaciones inusitadas, aquellos movimientos a que aluden los articulos 105, fracciéon Il y 106,
fracciéon | de la Ley.

A fin de determinar si existen movimientos inusitados relativos al volumen de operacién de los
Valores, las Bolsas de valores deberdn enviar a las demas Bolsas, a lo largo de las sesiones bursatiles,
la informacion de mercado de las operaciones que se realicen en sus sistemas.

Las Bolsas de valores deberan considerar la informacién que les envien las demas Bolsas de valores
al menos cada treinta minutos a partir del inicio de la jornada bursatil, para determinar si existen
operaciones inusitadas relativas al volumen de operacién de los Valores y dar aviso sin dilacion
alguna a la emisora respecto de la cual se haya detectado una operacidn inusitada para la
publicacion del evento relevante a que hace referencia el articulo 106 de la Ley.

IIl.  Operaciones andmalas, aquellas conductas sefialadas en el articulo 370, fracciones |, Il y IV de |a Ley,
el uso de informacién privilegiada en contravencién a lo dispuesto en la LMV, la difusidon de
informacién falsa o que con su realizacidn se contraviene la Ley o las disposiciones de caracter
general que de ella derivan.

El &rea encargada de llevar a cabo las labores de revisién permanente, deberd presentar al comité de
vigilancia la totalidad de las conductas que reportd a la Comisién de las que tenga elementos para
considerar que pudieran constituir operaciones anémalas y seflalar aquellas que considere relevantes
para los efectos a que haya lugar.

En cualquier caso, una misma operacién puede ser de ambos tipos.

Adicionalmente, las Bolsas de valores deberan enviar a la Comisidn la resoluciéon parcial o definitiva del
comité de vigilancia respecto de cada una de las operaciones anémalas que haya hecho de su
conocimiento el drea encargada de llevar a cabo las labores de revisidon permanente, dentro de los 5 dias
habiles siguientes a que se haya tomado dicha resolucién.

Las Bolsas de valores deberdn conservar por un periodo de 5 aflos toda la informacién a que se refiere
este articulo.

Articulo 9.- Las Bolsas de valores deberan informar por escrito a la Comisién, el mismo dia en que lo
realicen, la imposicién de cualquier medida o requerimiento de informacién derivado de las funciones
del area de vigilancia o bien, cuando inicien un procedimiento de investigaciéon sobre las operaciones
descritas en el articulo 8 de las presentes disposiciones a sus participantes.

Articulo 10.- La Bolsa de valores correspondiente, deberd dar aviso en cuanto sea tecnoldégicamente
posible y sin dilacidon alguna a las demas Bolsas de valores sobre:

l. La suspension de la cotizaciéon de valores de una emisora que realice en términos de lo establecido
en el articulo 248 de la Ley, asi como sobre las causas que la originaron. Las Bolsas de valores que
reciban el aviso también deberan suspender la cotizacién de dichos valores en cuanto sea
tecnoldgicamente posible y sin dilacién alguna.

II.  Ellevantamiento que realice de la suspensidon a que se refiere la fraccidon anterior, para que las Bolsas
de valores que reciban el aviso también levanten la suspensién, en cuanto sea tecnoldgicamente
posible y sin dilacién alguna.

I1l.  Las medidas que en términos de su reglamento interior imponga a las emisoras con valores listados
en ella, que puedan impactar la mecanica de negociacién del valor de que se trate, a fin de que las
demads bolsas también modifiquen la citada mecanica.

IV. El precio de cierre de los Valores de renta variable listados en ella, asi como el de los valores listados
en el sistema internacional de cotizaciones que establezca.

Articulo 11.- Las Bolsas de valores, para efectos de los avisos y demds comunicaciones que en términos
de las presentes disposiciones deban darse entre ellas, deberan:
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Contar con sistemas informaticos dedicados, que permitan el envio y recepcion de la informacion
de forma segura, completa, expedita y oportuna.

II.  Intercambiar a través de dichos sistemas, aquella informacién de mercado que sea necesaria para
cumplir con las obligaciones a que se refieren las presentes disposiciones, incluyendo aquella
generada durante las sesiones de remate y al cierre de estas.

I1l.  Realizar los demas actos juridicos necesarios para llevar a cabo lo anterior.

M | as Bolsas de valores contaran con un plazo de seis meses a partir de la publicacion del otorgamiento
de una nueva concesidn para organizarse y operar como tal, para dar cumplimiento a lo previsto en este
articulo.

TITULO SEGUNDO
De la prestacién de servicios

Capitulo |
De la conducta de negocios

Articulo 12.- Las Bolsas de valores deberan abstenerse de establecer cualquier arancel, descuento,
reembolso, promocién o cualquier otro beneficio en general, que pudiera:

l. Generar conflictos de interés o practicas contrarias a los sanos usos bursatiles entre sus
participantes.

II.  Comprometer la viabilidad financiera de su modelo de negocios o afectar la prestacion de
Sus servicios.

Las Bolsas de valores deberdn dar a conocer el monto de sus aranceles, descuentos, reembolsos,
promociones o cualquier otro beneficio en general al publico a través de su pagina de Internet y
mantener dicha informacién actualizada.

Articulo 13.- Las Bolsas de valores deberan establecer previa aprobacién de su consejo de administracion
con el voto favorable de la mayoria de los consejeros independientes, las medidas necesarias para
prevenir conflictos de interés que pudieran originarse en la prestacién de sus servicios.

Articulo 14.- Las Bolsas de valores deberdn celebrar contratos con las casas de bolsa y otras Bolsas de
valores que aseguren un trato irrestricto de igualdad, entre y para dichas entidades, incluyendo la
disponibilidad e igualdad en la informacién que difundan.

Asimismo, las Bolsas de valores deberan asegurarse de que sus sistemas informaticos permitan una
comunicacion y conexidon eficiente con las personas a que se refiere el parrafo anterior.

Adicionalmente, si las Bolsas de valores suministran informacién a un proveedor de precios, sociedades
que distribuyan informacién de mercado o calculen indices accionarios, estardn obligadas a
proporcionarla en forma idéntica y con la misma oportunidad, costo y medio de entrega, a cualquier otra
sociedad de naturaleza similar que se los solicite.

Igualmente, las Bolsas de valores deberan establecer una adecuada separacion de sus areas para
procurar la debida prestacion de sus servicios.

@ | as Bolsas de valores contaran con un plazo de seis meses a partir de la publicacidon del otorgamiento
de una nueva concesidon para organizarse y operar como tal, para dar cumplimiento a lo previsto en los
parrafos primero y segundo de este articulo.
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Capitulo 11
Otras disposiciones

Articulo 15.- Las Bolsas de valores deberan calcular un precio de cierre de los valores de renta variable
gue se negocien en sus sistemas al término de la jornada bursatil de que se trate, de acuerdo con la
metodologia que establezcan para ello y publicar un precio de cierre de los valores negociados en el
sistema internacional de cotizaciones, de acuerdo con lo que al efecto establezcan.

Los precios de cierre a que alude este articulo deberan ser representativos de la operaciéon de mercado.

Articulo 16.- Las Bolsas de valores deberan contar con politicas y lineamientos establecidos en su
normativa interna que regulen la realizacién de las operaciones de bloque. En las citadas politicas y
lineamientos se deberd prever que las Bolsas de valores podran abstenerse de divulgar las posturas
relacionadas con las operaciones de bloque, siempre y cuando después de la ejecucion de dichas
operaciones, divulguen conforme a lo que se establezca en su normativa interna cada una de las
operaciones realizadas. La Comision determinara el monto de dichas operaciones, asi como la desviacion
maxima de las posturas vigentes o de los precios de referencia de compray venta que estas podran tener.
Lo anterior, se notificara a las Bolsas de valores, asi como al publico en general a través de Internet en el
sitio http://www.gob.mx/cnbv.

En tanto las operaciones de bloque no sean divulgadas al mercado, tendrdn el caracter de informacion
privilegiada.

TITULO TERCERO
De la informacion de las Bolsas de valores

Capitulo |
De la informacién financiera

Articulo 17.- Los estados financieros de las Bolsas de valores deberdn ser elaborados de acuerdo con
alguna de las opciones siguientes:

l. Normas Internacionales de Informacidén Financiera “International Financial Reporting Standards”
que emita el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “Internacional Accounting
Standards Board”, o

II.  Normas de Informacién Financiera que reconozca y emita el Consejo Mexicano de Normas de
Informacidén Financiera, A. C.

) Articulo 18.- Derogado.

Articulo 19.- La Comisién podra autorizar a las Bolsas de valores la adquisicidon de acciones de sociedades
cuyo objeto sea auxiliar o complementario de las actividades que realicen. En este caso, la propia
Comisién podra requerir a las Bolsas de valores la presentacién de estados financieros tanto individuales
como consolidados.

Articulo 20.- Las Bolsas de valores deberdn remitir a la Comisién, dentro de los primeros veinte dias
naturales de cada mes los estados financieros correspondientes al mes inmediato anterior, suscritos por
el director general y el titular del area de finanzas o su equivalente.

) Articulo 21.- Derogado.
Capitulo lI
Del envio de informacidén
Articulo 22.- Las Bolsas de valores deberdn enviar a la Comisién diariamente, la informacion de las

o6rdenes y las operaciones que se llevaron a cabo en la jornada burséatil de que se trate en términos del
Anexo 3 de las presentes disposiciones, mediante su transmisidon electrdnica utilizando el SITI.
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Lo anterior, sin perjuicio de que las Bolsas de valores deberan enviar a la Comisién a través del SITI la
informacién a que aluden los Anexos 1y 5 de las presentes disposiciones en los plazos indicados en los
articulos correspondientes de este instrumento.

La informacidn deberd enviarse una sola vez y se recibira asumiendo que relune todas las caracteristicas
requeridas, en virtud de lo cual no podra ser modificada, generando el SITI un acuse de recibo electrénico.

Una vez recibida la informacién sera revisada y de no reunir la calidad y caracteristicas exigibles o ser
presentada de forma incompleta, se considerard como no cumplida la obligacién de su presentacion.

Las Bolsas de valores notificardn mediante envio electrénico a la direccion cesiti@cnbv.gob.mx, el
nombre de la persona responsable de proporcionar la informacién a que se refieren los anexos 1,3y 5 de
las presentes disposiciones, en la forma que como modelo se adjunta en el Anexo 4 de las presentes
disposiciones. La referida designacion deberd recaer en directivos que se encuentren dentro de las dos
jerarquias inferiores a la del director general de la Bolsa de valores, que tengan a su cargo la
responsabilidad del manejo de la informacién. Asimismo, podran designar como responsables a mas de
una persona, en funcién del tipo de informacién de que se trate.

Una vez enviado el correo electréonico al que se refiere el presente articulo, la Comisién notificard a las
Bolsas de Valores por el mismo medio, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la recepcidon de la
solicitud, la confirmacién del alta del responsable que corresponda, asi como, en su caso, el acceso de los
usuarios de los reportes regulatorios solicitados.

La designacién o sustitucion de cualquiera de las personas responsables del envio y calidad de la
informacidn a que se refiere el presente articulo, deberd notificarse a la Comisién en los términos antes
sefalados, dentro de los tres dias habiles siguientes al de su designacién o sustitucién.

Articulo 23.- Las Bolsas de valores deberdn enviar de forma diaria a la Comisidén a través del SITI la
informacién acumulada por cada uno de los valores de renta variable, relativa a las operaciones
celebradas en su sistema de negociacidn asi como aquellos negociados en su sistema internacional de
cotizaciones, de conformidad con el formato sefialado en el Anexo 5 de las presentes disposiciones.
Asimismo, estaran obligadas a revelar al publico en general a través del SEDI dicha informacion.

TiITULO CUARTO
De los acuerdos para facilitar el acceso a sus sistemas de negociacion

Articulo 24.- La Comisién considerard como Mercado de valores del exterior reconocido, a aquel que
cumpla con todos los requisitos siguientes:

l. Que los emisores del mercado de que se trate cuenten con un régimen legal que incluya
disposiciones para proteger los intereses de los inversionistas, asegurar el orden y transparencia de
las operaciones que en ellos se realicen, prevenir y sancionar el uso indebido de informacidon
privilegiada, manipulacién de mercado, asi como para evitar conflictos de interés.

II.  Que el régimen juridico aplicable a los emisores del mercado de que se trate, cuente con normas
gue establezcan la obligacién de revelar en forma periddica, suficiente y oportuna informacién
relativa a la situacion financiera, econdmica, contable, juridica y administrativa de dichos emisores,
incluyendo aquella dictaminada, por lo menos una vez al afo, por un auditor externo independiente,
asi como la relacionada con la oferta de Valores y, en general, con los hechos y actos capaces de
influir en las decisiones de los inversionistas y que los mercados cuenten con mecanismos que
permitan la divulgacioén al publico de dicha informacién en forma accesible, expedita y continua.

I1l.  Que los emisores del mercado de que se trate elaboren sus estados financieros, utilizando principios
de contabilidad de acuerdo con alguna de las opciones siguientes:

a) Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad “International Accounting Standards Board” o principios de
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contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América conocidos
comunmente como “US GAAP".

b) Principios de contabilidad aplicables en el pais de origen o de cotizacién principal del emisor u
otros, siempre que revelen en las notas complementarias a los estados financieros las
diferencias relevantes entre los principios contables y métodos utilizados para elaborar sus
estados financieros y las normas o principios a que hace referencia el inciso a) anterior.

En caso de que las normas que regulan al mercado de valores del exterior permitan que los emisores
de valores elaboren sus estados financieros con principios de contabilidad distintos de los sefialados
en el inciso a) anterior o bien, no exijan que se revelen las diferencias relevantes a que alude el inciso
b) de la presente fraccidn, se considerard al Mercado de valores del exterior como reconocido,
siempre y cuando el objeto de los Acuerdos sea Unicamente la canalizacion de érdenes de compra
y venta sobre Valores listados en la bolsa de valores del exterior, de emisores que cumplan con los
incisos a) o b) anteriores.

Que se encuentren regulados y supervisados por alguna dependencia u organismo con funciones
equivalentes a las de la Comisidn, y pertenezcan a Estados que formen parte de alguno de los
siguientes:

a) El Consejo de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, o el organismo que lo
sustituya, siempre que se trate de miembros permanentes.

b) La Unidén Europea.

c) La Organizaciéon para la Cooperaciéon y el Desarrollo Econdmico, siempre y cuando los Estados
Unidos Mexicanos tengan celebrado un tratado internacional vigente para el libre comercio
con dichos Estados.

d) Alianza del Pacifico.

Que existan instituciones para el depdsito de Valores o instituciones encargadas del depdsito,

guarda, administracién, compensacion, liquidaciéon y transferencia de valores, que cuenten con
sistemas automatizados para el manejo de los valores.

Articulo 25.- Las Bolsas de valores que pretendan obtener la autorizacién para la celebracidon de un
Acuerdo, deberdn presentar por escrito a la Comisiéon la solicitud correspondiente, acompanada de la
informacién y documentacién que a continuacién se sefiala:

Proyecto del Acuerdo, en el que se deberd indicar que los Valores se regirdn por las disposiciones
aplicables en el pais en el que se realicen las operaciones, que incluya el plan de implementacién.
Los referidos documentos deberdn contar con la aprobacién del consejo de administracion de la
Bolsa de valores.

En caso de que el Mercado de valores del exterior reconocido se ubique en el supuesto a que alude
el segundo parrafo de la fraccion Il del articulo 24 de estas disposiciones, el Acuerdo debera seflalar
gue Unicamente se podran canalizar 6rdenes de compra y venta sobre Valores listados en la bolsa
del exterior de emisores que cumplan con los incisos a) o b) de dicha fraccién.

Descripcion de la mecanica operativa para la negociacioén, liquidacion y custodia de los Valores al
amparo del Acuerdo.

Proyecto de modificaciones que habrdn de realizar a su reglamento interior y manual de operacién
a fin de implementar el Acuerdo.

En su caso, descripcidon de las modificaciones a los sistemas de negociacidn de las bolsas.
La documentacién que acredite que las bolsas de valores con las que pretendan suscribir el Acuerdo

pertenecen a un Mercado de valores del exterior reconocido, incluyendo, en su caso, las evaluaciones
o estudios que realicen organismos financieros de caracter internacional respecto del nivel de
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adecuacioén regulatoria a los estandares internacionales del pais al que pertenezca el mercado del
exterior, a fin de ser considerado como Mercado de valores del exterior reconocido.

VI. Informacién cualitativa y cuantitativa del mercado del exterior de que se trate, de los Ultimos 3 afios,
relativa al indice de precios mas representativo de la bolsa, descripciéon y ndmero de intermediarios,
formadores de mercado, emisores, inversionistas, caracteristicas de los Valores, importe y
volumenes mensuales operados, asi como numero de operaciones y la demas informacioén relativa
a su estructura operativa y a las caracteristicas para la negociacién de los Valores.

VIl. Analisis de impacto que considere la liquidez y profundidad del mercado mexicano, en el que
ademas se deberd mencionar la forma en que el Mercado de valores del exterior reconocido cumple
con los principios regulatorios que para los mercados internacionales la Ley contempla asi como las
razones por las que se estima los usos y practicas de tal mercado son compatibles con el mercado
nacional.

VIII. Descripcion de los medios y mecanismos por los cuales los inversionistas que celebren operaciones
a través de |la Bolsa de valores en las bolsas de valores del exterior, tendran acceso a la informacion
financiera, econdmica, contable, juridica y administrativa de los emisores cuyos Valores se listen en
tales bolsas, incluyendo la relativa a eventos relevantes con la misma oportunidad y frecuencia con
que sea divulgada en la bolsa de valores del exterior. Para el cumplimiento de este requisito se podra
sefalar, en su caso, el sitio de Internet a través de la cual dicha informacién podra ser obtenida.

Tratdndose de Acuerdos que celebren las Bolsas de valores con otras nacionales, Unicamente deberan
presentar por escrito a la Comisién la solicitud correspondiente, acompafada de la informacién y
documentaciéon sefalada en las fracciones | a IV anteriores.

La Comisién, en proteccidon de los intereses de los inversionistas, antes de la fecha en que se pretenda
celebrar el Acuerdo respectivo, tendra la facultad de requerir a las Bolsas de valores que se modifiquen
las caracteristicas del Acuerdo, cuando considere que su celebracién no se ajusta a lo previsto en la
normatividad aplicable o a los sanos usos y practicas del mercado.

Articulo 26.- La autorizacién que, en su caso, otorgue la Comision para la celebracién del Acuerdo
contendrd la autorizacidn para que las Bolsas de valores modifiquen su reglamento interior que hubieren
presentado en términos de la fraccién Il del articulo anterior, siempre y cuando no se hubieren sefalado
objeciones.

Una vez obtenida la autorizacidén por parte de la Comisién, las Bolsas de valores podran celebrar el
Acuerdo, debiendo remitir a la Comisidén una copia simple del Acuerdo dentro de los diez dias habiles
siguientes a su firma.

Articulo 27.- Las operaciones con Valores, que al amparo de un Acuerdo, se celebren en bolsas de valores
de Mercados de valores del exterior reconocidos no podran ser transmitidas a las contrapartes centrales
de valores a que alude el articulo 301 de la Ley, por lo que su liquidacion debera efectuarse en el Mercado
de valores del exterior reconocido conforme a las disposiciones aplicables.

Articulo 28.- Las Bolsas de valores deberan mantener a disposicion de los inversionistas la informacion
gue se revele en el Mercado de valores del exterior reconocido en el que opere la bolsa de valores con la
gue hayan suscrito un Acuerdo y que sea necesaria para conocer la situacién financiera, econdémica,
contable, juridica y administrativa de los emisores del exterior que coticen en la referida bolsa o, en su
caso, especificar el sitio de Internet a través de la cual dicha informacidn podria ser obtenida. Para tales
efectos, las referidas Bolsas de valores deberdn realizar los actos necesarios que les permitan
proporcionar al publico inversionista, de manera oportuna y simultanea, la citada informacion.

Articulo 29.- En cualquier caso, los Acuerdos celebrados entre dos Bolsas de valores o entre una de estas
y alguna bolsa de valores del exterior, deberdn prever que los intermediarios del mercado de valores
podran celebrar operaciones sobre los Valores que se especifiquen en los Acuerdos respectivos.

Articulo 30.- La Comisién podra revocar a las Bolsas de valores las autorizaciones que hubiere otorgado
para la celebracién de Acuerdos en los siguientes supuestos:
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Los Mercados de valores del exterior reconocidos dejen de reunir cualquiera de los requisitos
sefalados en el articulo 24 de estas disposiciones.

II.  Ocurran eventos extraordinarios que de forma continua impidan la operacién normal del mercado
de valores de que se trate.

I1l.  Cuando se dejen de cumplir con las consideraciones establecidas en el articulo 252 Bis de la Ley que
dieron origen a la autorizacién para la celebracién de Acuerdos.

En estos casos, lo notificara a la Bolsa de valores correspondiente, para que divulgue dicha situacién en
los términos y condiciones que establezca en su reglamento interior.

En cualquier caso, las Bolsas de valores deberan prever en los propios Acuerdos que celebren, las causales
de revocacién de la autorizacion para la celebracion de tales Acuerdos, contenidas en este articulo.

TITULO QUINTO
De la negociacion simultanea de valores en las Bolsas de valores

Articulo 31.- Las Bolsas de valores podran negociar en sus sistemas operativos de negociacion, valores
de emisoras inscritos en el Registro y listados en cualquier otra Bolsa de valores.

Articulo 32.- Las Bolsas de valores deberan informar de manera inmediata y simultanea al publico
inversionista a través del SEDI, asi como a otras Bolsas de valores a través de los sistemas informaticos
dedicados a que hace referencia el articulo 11, fraccién | de las presentes disposiciones, del inicio de la
negociacion de los Valores que sean listados en la propia Bolsa de valores, a las 24 horas previas al posible
inicio de cotizacién de los Valores, asi como en el momento en que efectivamente se realice.

TiTULO SEXTO
De las disposiciones prudenciales

Capitulo |
De la administracién y control de la Infraestructura tecnoldgica

Articulo 33.- Las Bolsas de valores deberdn elaborar, documentar e implementar las politicas y
procedimientos necesarios a fin de que la Infraestructura tecnoldgica que utilicen para realizar sus
procesos y prestar sus servicios, cumpla con lo siguiente:

l. Cada elemento de la Infraestructura tecnolégica realice en todo momento las funciones para el que
fue disenado, desarrollado o adquirido.

II.  Incluyan controles que permitan un acceso equitativo y oportuno a todos sus usuarios de
conformidad con lo que realizard cada uno de ellos en los sistemas informaticos a los que tenga
acceso.

IIl.  Cuente con procesos, funcionalidades y configuraciones documentadas, incluyendo su
metodologia de desarrollo o adquisicidn, asi como los registros de sus cambios y el inventario de
todos los elementos de la Infraestructura tecnoldgica.

IV. Incorpore aspectos de seguridad de la informacién y un mecanismo de control de proyectos para
cada elemento de la Infraestructura tecnoldgica durante las diversas etapas del ciclo de vida,
considerando la elaboracién de requerimientos, disefo, desarrollo o adquisicién, pruebas de
implementaciéon, procesos de liberacién, pruebas periddicas, gestion de cambios, reemplazo y
destrucciéon de informacion. Tratandose de elementos de comunicaciones y de equipos de
cémputo, dichos aspectos de seguridad deberdn incluir, al menos:

a) Segregacion légica y fisica de las diferentes redes en distintos dominios dependiendo de la
funcién que desarrollen o el tipo de datos que se transmitan.
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VI.

VII.

VIII.

XI.

b) Configuracién segura de acuerdo con el tipo de elemento, considerando al menos, puertos,
servicios, permisos, listas de acceso, actualizaciones del fabricante y configuracién de fabrica.

Cada elemento de la Infraestructura tecnoldgica sea probado antes de ser implementado o al ser
modificado, utilizando mecanismos de control de calidad que eviten que en dichas pruebas se
utilicen datos reales del ambiente de produccidn, se revele informacion sensible o de seguridad, o
gue se introduzca cualquier funcionalidad no reconocida para dicho elemento.

Cuenten con las licencias o autorizaciones de Uso que sean necesarias.

Contengan estrictas medidas de seguridad para el acceso y uso de la informaciéon que sea
transmitida, almacenada y procesada en la Infraestructura tecnoldgica, considerando al menos lo
siguiente:

a) Mecanismos de identificacion y autenticacion de todos y cada uno de los usuarios de la
Infraestructura tecnoldgica de la Bolsa de valores que permitan reconocerlos de forma
inequivoca y aseguren el acceso Unicamente a las personas autorizadas expresamente para
ello. Ambos mecanismos deberan incluir controles especificos para aquellos usuarios con
mayores privilegios, derivados de sus funciones, tales como las de administracién de bases de
datos y de sistemas operativos.

b) Permitir la segregacién de funciones mediante el establecimiento de perfiles de usuarios que
limiten los accesos Unicamente a la funcionalidad de la Infraestructura tecnolégica e
informacién requerida, con base en las responsabilidades y facultades del puesto de cada
usuario.

c) Mecanismos de cifrado de la informacién conforme al grado de sensibilidad que la Bolsa de
valores determine, cuando dicha informacién sea transmitida o almacenada.

d) Composicidn robusta de contrasefas y claves de acceso.

e) Control de sesiones no atendidas, asi como de sesiones simultdneas con un mismo
identificador de usuario.

f)  Mecanismos de seguridad, tanto de acceso fisico, como ambientales y de energia eléctrica, que
protejan y permitan la operacién conforme a las especificaciones del proveedor, fabricante o
desarrollador de cada elemento de la Infraestructura tecnolégica de la Bolsa de valores.

Minimicen el riesgo de interrupcidén de la operacidn con base en mecanismos de respaldo y
procedimientos de recuperaciéon de la informacién, asi como de la Infraestructura tecnolégica y los
medios alternos para el intercambio de informacién, en concordancia con lo dispuesto en el articulo
36 de las presentes disposiciones.

Mantengan registros de auditoria, incluyendo la informacién detallada de los accesos y la operacidn
o actividad efectuadas por los usuarios, que eviten su repudio, con independencia del nivel de
privilegios con el que este cuente para el acceso, generacion o modificacion de la informaciéon que
reciba, genere, almacene o transmita en cada elemento de la Infraestructura tecnolégica, asi como
los procedimientos para la revision periédica de dichos registros.

Contemplen la realizacién de pruebas tendientes a detectar vulnerabilidades y amenazas, asi como
de penetracion en los diferentes elementos de su Infraestructura tecnoldgica, a fin de implementar
mecanismos de defensa que prevengan el acceso y uso no autorizado de esta. Dichas pruebas se
realizaran cuando menos una vez al afio o cuando efectien modificaciones sustantivas en algun
elemento de la Infraestructura tecnoldgica.

Procesos de reacciéon y manejo de incidentes de seguridad que aseguren la deteccién, clasificacion,
atencién, investigacién, diagndstico, reporte a niveles jerarquicos competentes, solucion,
seguimiento y comunicacién de dichos incidentes.



GOBIERNO DE
MEXICO HACIENDA

Xll. Cuenten con egjercicios de planeaciéon que permitan medir la capacidad de la Infraestructura
tecnoldgica que soporta su operacion, definidos por las propias Bolsas de valores, asi como que se
apeguen a los resultados de dichos ejercicios respecto de las necesidades de incremento de
capacidad.

XIll. Contemplen controles automatizados que minimicen el riesgo de que el personal usuario cometa
errores U omisiones en los procesos manuales o semi-automatizados que deban realizar en los
aplicativos de la Infraestructura tecnoldgica.

XIV. Permitan detectar la alteracidn o falsificacion de registros en la Infraestructura tecnoldgica.

XV. Implementen mecanismos que midany aseguren niveles de disponibilidad y tiempos de respuesta,
que garanticen la ejecuciéon de las operaciones y servicios realizados.

Articulo 34- Establecer e implementar politicas y procedimientos de clasificacion de la informacion y su
tratamiento, de acuerdo con el grado de riesgo que dicha informacién implique y que sera determinado
por cada una de las areas operativas de la Bolsa de valores. Dicha clasificacién debera utilizarse para
evaluar e implementar los controles necesarios en la Infraestructura tecnoldgica y en los procesos
operativos, con el fin de procurar la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacién de la
Bolsa de valores y de los participantes.

Articulo 35.- Las Bolsas de valores deberan designar a una persona que se desempefie como oficial de
seguridad de la informacién, quien le debera reportar al contralor normativo y debera gozar de
independencia respecto de las areas de operacién, administrativas, de auditoria y de sistemas. Tendrd a
su cargo, al menos, las funciones que se mencionan a continuacion:

l. Autorizar y vigilar los accesos a los sistemas informaticos de la Bolsa de valores, incluyendo aquella
utilizada para el almacenamiento, procesamiento y transmisiéon de informacién, de acuerdo con el
perfil que corresponda a cada tipo de usuario.

II.  Participar en la definicién de politicas y procedimientos de seguridad, mencionadas en el articulo 33
de estas disposiciones.

IIl.  Revisar al menos trimestralmente, o antes en caso de eventos o incidentes de seguridad, las
actividades realizadas por los usuarios y por los prestadores de servicios en los diferentes elementos
de la Infraestructura tecnoldgica de la Bolsa de valores, incluyendo al personal técnico que cuenten
con altos privilegios, tales como administracion de sistemas operativos y de bases de datos.

IV. Verificar la implementacién y continuo cumplimiento de politicas y procedimientos de seguridad
de la informacién en la Infraestructura tecnoldgica de |la Bolsa de valores, contemplando, al menos,
los incluidos en el articulo 33 de estas disposiciones.

Las Bolsas de valores deberan asegurarse de que el oficial de seguridad de la informacién tenga a su
disposicidn los registros de las personas que cuenten con acceso a la informacién relacionada con las
operaciones que se realicen en la propia Bolsa de valores, incluyendo aquellas que se encuentren en el
extranjero y de los usuarios que cuenten con altos privilegios, tales como administraciéon de sistemas
operativos y de bases de datos, asi como de sus prestadores de servicio.

Capitulo lI
Del Plan de continuidad de negocio

Articulo 36.- Las Bolsas de valores deberdn elaborar planes de accién y de contingencia para restablecer
SuU operacion en caso de presentarse una Contingencia operativa, los cuales deberan incluirse en el Plan
de continuidad de negocio. Dichos planes deberan ser acordes con la criticidad de los procesos de
negocio, y con el analisis de impacto al negocio a que hace referencia la fraccién | del Anexo 6 de estas
disposiciones.
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Articulo 37.- El director general de |la Bolsa de valores, debera elaborar el Plan de continuidad de negocio
observando al efecto lo establecido en el Anexo 6 de estas disposiciones; dicho plan y sus modificaciones
seran presentados para aprobacion del consejo de administracion a través del comité de auditoria.

El director general sera responsable de:

l. La implementacion asi como la continua actualizaciéon y difusién del Plan de continuidad de negocio
al interior de la Bolsa de valores. Al efecto, deberd establecer un programa para capacitar al personal
sobre las acciones que realizardn en caso de que se presente una Contingencia operativa, asi como
en el desarrollo del propio plan.

II.  Disefary llevar a cabo una politica de comunicacidn respecto de la verificacién de Contingencias
operativas, la cual debera ser parte del Plan de continuidad de negocio. Dicha politica debera prever
la comunicacién inmediata con las casas de bolsa, con el publico en general, con las contrapartes
centrales de valores, con otras Bolsas de valores y con las bolsas de valores con las que tenga
celebrado algun Acuerdo y, en su caso, con los participantes del Mercado de valores del exterior
reconocido que se hayan previsto en el propio Acuerdo, con las diferentes unidades administrativas
y de negocios al interior de la propia Bolsa de valores, asi como con la Comisién y demas autoridades
competentes en atencién de la naturaleza de la contingencia de que se trate.

IIl.  Prever lo necesario para hacer del conocimiento de la Comisién, las Contingencias operativas que
se presenten en cualquiera de sus sistemas o canales de comunicacién con las casas de bolsa, con
el publico en general, con las contrapartes centrales de valores, con otras Bolsas de valores y con las
bolsas de valores con las que tenga celebrado algdn Acuerdo y, en su caso, con los participantes del
Mercado de valores del exterior reconocido que se hayan previsto en el propio Acuerdo.

En el aviso a que se refiere la presente fraccién, se debera sefalar al menos, la fecha y hora de inicio
de la Contingencia operativa, la indicacién de si continda o ha concluido y su duracién, asi como una
descripcion del evento que se haya registrado.

Asimismo, el director general deberd enviar a la Comisién, en un plazo no mayor a quince dias
naturales posteriores a la conclusién de la Contingencia operativa, su descripcién, un andlisis de las
causas que la motivaron, la afectacién causada en términos cualitativos y cuantitativos, los procesos,
sistemas y canales afectados, asi como un plan de trabajo indicando el detalle de las acciones que
se implementaran para minimizar el impacto en situaciones similares subsecuentes y las fechas en
las que se cumplirdn cada una de ellas.

IV. Asegurarse de que el Plan de continuidad de negocio sea sometido a pruebas de efectividad al
menos una vez al ano y se haga del conocimiento de su personal. Asimismo, debera ratificarlo en
sus términos o actualizarlo, por lo menos una vez al afio, de acuerdo con lo determinado al efecto
por el propio consejo o como resultado de las pruebas de efectividad.

En todo caso, para el desempefo de las responsabilidades a que se refiere el presente articulo, el director
general podra auxiliarse del personal que determine, en cuyo caso deberd hacerlo del conocimiento de
la Comisién en un plazo no mayor a cinco dias habiles a partir de su designacién, manteniendo en todo
momento una adecuada segregacién de funciones que evite conflictos de interés.

Articulo 38.- Las Bolsas de valores deberan contar con una metodologia para estimar los impactos
cuantitativos y cualitativos de las Contingencias operativas, la cual deberd emplearse en el andlisis de
impacto a que hace referencia el Anexo 6, fraccion |, inciso d) de las presentes disposiciones, y contar con
la previa aprobacion del consejo de administracion.

El comité de auditoria deberd verificar anualmente la efectividad de la metodologia comparando sus
estimaciones contra las Contingencias operativas observadasy, en su caso, llevara a cabo las correcciones
necesarias.

El comité de auditoria debera informar al consejo de administracion y a la Comision, el resultado de las
pruebas de efectividad y de la evaluacién del alcance del Plan de continuidad de negocio, de su adecuada
divulgacidn entre las areas pertinentes y de la identificacién, en su caso, de los ajustes necesarios para su
actualizacién y fortalecimiento. Dicho informe debera realizarse cuando menos una vez al afho o antes si
se detectan resultados relevantes
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Capitulo Il
Control interno

Articulo 39.- Las Bolsas de valores deberan contar con un contralor normativo responsable de vigilar que
en la realizacion de sus actividades y la prestacidn de sus servicios por parte de sus directivos y
empleados, se ajusten a estdndares de conducta y ética que al efecto establezcan y que cumplan con la
normatividad que resulte aplicable a las citadas bolsas.

El contralor normativo deberd gozar de independencia respecto de las areas de operacion,
administrativas, de auditoriay de sistemas, y reunir los requisitos y condiciones establecidos en el articulo
42 de las presentes disposiciones; su nombramiento, suspensién o destitucidn corresponderd al director
general.

Articulo 40.- E| contralor normativo de las Bolsas de valores tendra las obligaciones siguientes:

l. Vigilar que se observen en el dmbito de actuacién de las bolsas de valores, la Ley, las disposiciones
que de ella emanen y demas aplicables emitidas por las bolsas de valores.

II.  Informar semestralmente al director general, al comité de auditoria y a la Comisidn del
cumplimiento de las obligaciones a su cargo, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la
terminacién de cada semestre, asi como en forma inmediata respecto de los incumplimientos
relevantes de que tenga conocimiento en el gjercicio de sus funciones.

El contralor normativo serd responsable por el incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones,
pudiendo ser sancionado de conformidad con lo previsto en la normativa interna de la Bolsa de valores.

Articulo 41.- El reporte que el contralor normativo debera presentar en términos del articulo 40 anterior
deberd contener, como minimo, una descripcién de:

l. El cumplimiento por parte de los directivos y empleados de las bolsas de valores a las obligaciones
previstas en sus normas autorregulatorias, politicas y procedimientos internos.

Il.  Todas las investigaciones llevadas a cabo durante el periodo.

I1l.  Cualquier cambio relevante de las politicas y procedimientos aplicables a la Bolsas de valores que
deba mantener desde la fecha del reporte anterior.

IV. Cualquier recomendacién para generar cambios relevantes a las politicas y procedimientos
aplicables a la Bolsa de valores que deba mantener como resultado de una revisién anual y
justificacién de tal recomendacién.

V. Cualquier incumplimiento relevante identificado desde el Ultimo reporte.

Articulo 42.- El nombramiento del contralor normativo de las Bolsas de valores debera recaer en

personas que acrediten contar con calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio,

amplios conocimientos y experiencia en materia financiera o administrativa, asi como cumplir cuando
menos con los requisitos siguientes:

l. Ser residente en territorio nacional en términos de lo dispuesto por el Cédigo Fiscal de la Federacion.

II.  No realizar o ejercer funciones de inspeccidn, vigilancia o regulacién de las Bolsas de valores o sus

participantes.

Capitulo IV
De la administracién de la liquidez de la tesoreria

Articulo 43.- Las Bolsas de valores podran invertir sus excedentes de tesoreria en los siguientes Valores:
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Inversiones en valores emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos, asi como los
emitidos por el Banco de México.

Inversiones en depdsitos bancarios de dinero a la vista y valores de deuda emitidos por instituciones
de crédito que cuenten con una calificaciéon minima de AA, en la escala nacional de corto plazo, que
otorgue alguna institucion calificadora de valores y cuyo plazo de vencimiento no exceda de un ano.

Inversiones en valores de deuda distintos de los sefalados en la fraccién | anterior, que cuenten con
una calificacion minima de AAA, que otorgue alguna institucion calificadora de valores y cuyo plazo
de vencimiento no exceda de un afo.

Inversiones en acciones representativas del capital social de fondos de inversién en instrumentos de

deuda con liquidacién diaria.

Capitulo V
Regulacién adicional

Articulo 44.- Las Bolsas de valores, sin perjuicio de lo dispuesto en las presentes disposiciones, estaran
sujetas en lo conducente a las disposiciones de caracter general expedidas por la Comisiény, en su caso,
a sus modificaciones, que a continuacion se relacionan:

Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y personas a que se refieren los articulos
3, fracciones IV, V, VI, VIl y VIl y 4, fraccidn XXX, de la Ley de la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores, asi como al publico en general, en la entrega y recepcién de documentos en la Comisiéon
Nacional Bancaria y de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 22 de diciembre
de 2015.

Reglas generales para la integracion de expedientes que contengan la informacién que acredite el
cumplimiento de los requisitos que deben satisfacer las personas que desempefien empleos, cargos
o comisiones en entidades financieras, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 1 de marzo
de 2002, asi como sus respectivas modificaciones.

Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, asi como
sus respectivas modificaciones.

IV. Disposiciones de caracter general aplicables a las operaciones con valores que realicen los
consejeros, directivos y empleados de entidades financieras y demas personas obligadas, publicadas
en el Diario Oficial de la Federacién el 4 de noviembre de 2014.

V. Disposiciones de caracter general aplicables a los Sistemas Internacionales de cotizaciones,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 22 de diciembre de 2016.

VI. Disposiciones de caracter general que regulan los programas de autocorreccion, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 20 de octubre de 2014.

VIl. Disposiciones de caracter general que sefalan los dias del afo, en que las entidades financieras
sujetas a la supervision de la Comisidon, deberan cerrar sus puertas y suspender operaciones,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién para cada ejercicio social.

@VIll. Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la

Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados
financieros basicos.
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TRANSITORIOS

PRIMERO.- Las presentes disposiciones entraran en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario
Oficial de la Federacién, salvo por lo dispuesto en los articulos transitorios siguientes.

SEGUNDO.- A la entrada en vigor del presente instrumento, quedaran abrogadas las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las bolsas de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 30
de mayo de 2014.

TERCERO.- Las Bolsas de valores contaran con los plazos que se sefalan, contados a partir de la
publicacién del presente instrumento en el Diario Oficial de la Federacién, para dar cumplimiento
a las disposiciones siguientes:

. Tres meses para solicitar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores la autorizacion de las
modificaciones a su reglamento interior que contenga las normas previstas en este instrumento.

II.  Tres meses para el cumplimiento del Capitulo Il del Titulo Tercero de estas disposiciones.

M 1]. Seis meses para el cumplimiento de los articulos 14, tercero y cuarto parrafos, del Capitulo | del Titulo
Segundo y 35 del Capitulo | del Titulo Sexto de estas disposiciones.

IV. Seis meses para el cumplimiento del articulo 39 del Capitulo Il del Titulo Sexto de estas
disposiciones.

V. Doce meses para el cumplimiento del Capitulo Il del Titulo Sexto, del presente instrumento.

VI Doce meses para la elaborar y someter al consejo de administracion, las politicas y procedimientos
respecto de las remuneraciones de sus empleados o personal, previsto en el articulo 5 del Capitulo
Il del Titulo Primero de las presentes disposiciones.

VIl. Dieciocho meses para el cumplimiento de los articulos 33 y 34 del Capitulo | del Titulo Sexto del
presente instrumento.

@VIll. Hasta el 28 de febrero de 2018, para dar cumplimiento al articulo 14, primero y segundo pérrafos,
del Capitulo | del Titulo Segundo de estas disposiciones, en lo relativo a la celebraciéon de los
contratosy a la comunicacién y conexion eficiente de los sistemas informaticos que se lleven a cabo
entre las bolsas de valores.

B3 |X. Hasta el 23 de abril de 2018, para dar cumplimiento al articulo 14, primero y segundo parrafos, del
Capitulo | del Titulo Segundo de estas Disposiciones, en lo relativo a la celebracién de los contratos
y a la comunicacién y conexién eficiente de los sistemas informaticos que lleven a cabo las bolsas
de valores con las casas de bolsa.

CUARTO.- Los Anexos 1, 3y 5, a los que se refieren los articulos 8, 22 y 23 de este instrumento,
respectivamente, entrardn en vigor a los tres meses contados a partir de la publicacién de las presentes
disposiciones en el Diario Oficial de la Federacién, por lo que las Bolsas de Valores deberdn remitir su
informacién a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a partir de esa fecha.

QUINTO.- Las Bolsas de valores deberan notificar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores dentro de
los diez dias naturales siguientes a la fecha de publicaciéon del presente instrumento en el Diario Oficial
de la Federacion mediante envio electrénico del Anexo 4 de estas disposiciones a la direcciéon
cesiti@cnbv.gob.mx, el nombre de la persona responsable de proporcionar la informacién a que se
refieren los articulos 8, 22 y 23 del presente instrumento.
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TRANSITORIO
(Resolucién que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las bolsas de
valores, publicada en el Diario oficial de la Federacién el 18 de diciembre de 2017)

UNICO.- La presente Resolucién entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacion.

TRANSITORIO
(Resolucién que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las bolsas de
valores, publicada en el Diario oficial de la Federacién el 10 de
abril de 2018)

UNICO.- La presente Resolucién entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacion.

TRANSITORIO
(Resolucién que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las bolsas de
valores, publicada en el Diario oficial de la Federacién el 26 de
abril de 2018)

UNICO.- La presente Resolucién entrara en vigor a partir del 1 de agosto de 2018.
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CONSIDERANDO
(Reforma publicada el 18 de diciembre de 2017)

Que resulta oportuno precisar el plazo con el que cuentan las bolsas de valores para facilitar el
cumplimiento respecto de los avisos y demas comunicaciones que deban realizar con las casas de bolsa
y entre ellas a través de sus sistemas informaticos, asi como ampliar el plazo para que lleven a cabo la
celebracidén de contratos con las casas de bolsa y con otras bolsas de valores, ha resuelto expedir la
siguiente:

CONSIDERANDO
(Reforma publicada el 10 de abril de 2018)

Que a fin de que las bolsas de valores puedan realizar pruebas de su infraestructura tecnoldgica
tendientes a garantizar la integridad de esta y las conexiones de las casas de bolsa a su propia
infraestructura, se amplia el plazo para acreditar ante la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores que
tienen celebrados los contratos y cuentan con las conexiones necesarias con las casas de bolsa, ha
resuelto expedir la siguiente:

CONSIDERANDO
(Reforma publicada el 26 de abril de 2018)

Que resulta necesario derogar las normas atinentes a los servicios de auditoria externa independiente
qgue deben contratar las bolsas de valores, debido a que estas se encuentran integradas en un nuevo
cuerpo normativo denominado “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa
de estados financieros basicos”, ha resuelto expedir la siguiente:
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REFERENCIAS

Reformado por Resolucién publicada en el Diario Oficial de la Federacidén el 18 de diciembre de
2017.

Adicionado por Resolucion publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 18 de diciembre de
2017.

Reformado por Resolucién publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 10 de abril de 2018.
Reformado por Resolucién publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 26 de abril de 2018.

Derogado por Resolucion publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 26 de abril de 2018.



