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La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 263,
fraccién Il y dltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, asi como 4, fracciones XXXVIy XXXVIII,
y 16, fraccidn | de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y

CONSIDERANDO

Que resulta conveniente determinar los supuestos para listar valores extranjeros en el sistema
internacional de cotizaciones que establezcan las bolsas de valores, considerando para tales efectos
la participacion de las casas de bolsa e instituciones de crédito, las caracteristicas de los propios
valoresy si se encuentran regulados en el mercado de origen conforme a los principios establecidos
en la Ley del Mercado de Valores, a fin de que los inversionistas cuenten con una diversidad de
opciones de inversion y se salvaguarde la proteccion de sus intereses y la adecuada revelacidon de
informacion al mercado;

Que en ese tenor resulta necesario prever aguellos valores que no podran ser listados en el sistema
internacional de cotizaciones que establezcan las bolsas de valores, tomando en cuenta la
estructura de su emisién y a fin de procurar una sana competencia entre los valores susceptibles
de ser instrumentos de inversién;

Que a la par resulta conveniente establecer los supuestos para la cancelacidn de valores en dicho
listado, en linea con lo que acontece en los mercados en donde originalmente se encuentren
cotizando, a fin de que en el sistema internacional de cotizaciones se coticen valores de emisoras
qgue cumplan la regulacién que les es aplicable en el mercado de origen;

Que resulta importante establecer que la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores no ejercera
facultades de supervisidon sobre las emisoras de los valores objeto de reconocimiento para su listado
en el sistema internacional de cotizaciones y que el listado en el referido sistema internacional de
cotizaciones no implica la certificacion sobre la bondad de tales valores, o sobre la solvencia, liquidez
o calidad crediticia de la emisora, y

Que a fin de tener un solo instrumento juridico aplicable a los sistemas internacionales de
cotizaciones gque sistematice su integraciéon y homologue la terminologia utilizada a fin de brindar
certeza juridica, lo que también habra de facilitar la consulta, cumplimiento y observancia de las
disposiciones aplicables, ha resuelto expedir las siguientes:

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LOS
SISTEMAS INTERNACIONALES DE COTIZACIONES
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DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LOS
SISTEMAS INTERNACIONALES DE COTIZACIONES

Articulo 1.- Para efectos de estas disposiciones, se entendera por:

Comisién, a la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Registro, al Registro Nacional de Valores.
SIC, al sistema internacional de cotizaciones que establezcan las bolsas de valores.

Valores, a las acciones, certificados, titulos de crédito y demas documentos que se emitan en
serie 0 en masa al amparo de leyes o disposiciones extranjeras, que otorguen a sus titulares
derechos de propiedad o de participaciéon en el capital de personas morales o derechos de
crédito a su cargo, que sean objeto de negociacidon en algun mercado de valores del exterior.

Valores estructurados, a los considerados como tales en los términos de las “Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus
respectivas modificaciones, o las que las sustituyan.

Capitulo Primero
Del reconocimiento de Valores del exterior

Seccién Primera
Reconocimiento directo

Articulo 2.- La Comision considerard como reconocidos en forma directa los Valores siguientes,
para efectos de su listado y operacién en el SIC:

Los emitidos en los Estados Unidos Mexicanos o por personas morales mexicanas, en forma
directa o a través de fideicomisos o figuras similares o equivalentes, cuya oferta publica
en el extranjero haya sido notificada a la Comisidn en términos de lo establecido en el
articulo 7, segundo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, siempre que dichos Valores
no se encuentren inscritos en el Registro y se cumpla con alguno de los supuestos
siguientes:

a) Las emisoras mantengan inscritas en el citado Registro las acciones representativas
de su capital social, titulos de crédito que las representen o instrumentos de deuda
con plazo igual o mayor a un afo.

b) Se trate de Valores susceptibles de inscripcion en el citado Registro conforme a lo
previsto en el articulo 93 de la referida Ley.

Quedaran excluidos de dicho reconocimiento los Valores que no cuenten con un
prospecto de informacion al publico o los Valores representativos de deuda que no
tengan una calificacidon otorgada por alguna institucidén calificadora de valores
nacional o internacional.

Los emitidos por bancos centrales de los paises que sean “Miembros Nominados” del
Consejo de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores, o el organismo que lo
sustituya y de los que formen parte de la Unién Europea, incluyendo al Banco Central
Europeo, que puedan ser adquiridos por el publico en general.

Los inscritos, autorizados o regulados para su venta al publico en general por las Comisiones
de Valores u organismos equivalentes de los paises que sean “Miembros Nominados” del
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Consejo de la Organizacidn Internacional de Comisiones de Valores o el organismo que lo
sustituya o de los que formen parte de la Unién Europea, y que se distribuyan en cualquiera
de dichos paises, en términos de lo dispuesto por el articulo 9, fraccidn Il de las presentes
disposiciones o bien, los Valores emitidos por los gobiernos de esas naciones, incluyendo
aguellos locales, municipales o sus equivalentes.

Tratdndose de Valores que sean emitidos por vehiculos de inversiéon colectiva, listados y
cotizados a lo largo de las sesiones burséatiles en las bolsas de valores, solamente se
reconoceran en forma directa cuando su objetivo primordial consista en buscar reproducir
el comportamiento de uno o mas indices, activos financieros o pardmetros de referencia o
reproducir matematica o estadisticamente de forma inversa o exponencial, dichos indices,
activos financieros o pardmetros de referencia, y siempre que el responsable de la
administracion y el manejo del patrimonio administrado manifieste su conformidad para
listar y operar dichos Valores en el SIC. En estos casos, la bolsa de valores en la que se listen
dichos Valores deberd contar con el referido consentimiento.

Los inscritos, autorizados o regulados para su venta al publico en general por las Comisiones
de Valores u organismos equivalentes de los paises a que hace referencia la fraccion lll
anterior y que se distribuyan en dichos paises, representativos del capital o patrimonio de
fondos de inversién o mecanismos de inversidon colectiva extranjeros, semejantes o analogos
a los fondos de inversion cerrados a que se refiere la Ley de Fondos de Inversion, siempre y
cuando reudnan los requisitos siguientes:

a) Los activos que integren la cartera o portafolio de inversidn se encuentren
conformados exclusivamente con Valores emitidos conforme a leyes del exterior y
por personas morales de nacionalidad extranjera, o bien se encuentren referidos a
indices, tasas de interés o a derechos y bienes, que se negocien en mercados
financieros del exterior.

b) Se encuentren depositados en entidades que cuenten con autorizacién para llevar
a cabo el servicio centralizado de depdsito, guarda, administracién, compensacion,
liguidacion y transferencia de valores o para prestar los servicios de depdsito y
custodia de valores, asi como que dichas entidades se encuentren sujetas a la
supervision, inspeccién y vigilancia de autoridades financieras especializadas.

C) Solamente busquen reproducir el comportamiento de uno o mas indices, tasas de
interés, derechos y bienes o reproducir matematica o estadisticamente de forma
inversa o exponencial, dichos indices, tasas de interés, derechos y bienes.

Seccién Segunda
Reconocimiento promovido

Articulo 3.- Las bolsas de valores por si 0 a peticidn de las casas de bolsa o de las instituciones de
crédito, podran promover ante la Comisidon el reconocimiento de Valores del exterior para
efectos de su listado y operacién en el SIC.

Articulo 4.- La Comisién otorgard el reconocimiento promovido a los Valores del exterior que
cumplan con lo siguiente, para efectos de su listado y operacién en el SIC:

No se ubiquen en los supuestos contemplados en al articulo 2 anterior.

Se encuentren inscritos, autorizados o regulados para su venta al publico en general por
alguna Comision de Valores u organismo equivalente de los paises que sean “Miembros
Ordinarios” de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores, o el organismo que
lo sustituya y que hayan firmado alguno de los instrumentos de cooperacién multilateral
establecidos por dicha Organizacion.
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1. La emisora de dichos Valores se encuentre sujeta a normas, conforme a las cuales:

a) Esté sujeta a la supervision y vigilancia de una autoridad o de una entidad
autorregulatoria y asimismo, cuente con un régimen legal que incluya disposiciones
para proteger los intereses de los inversionistas, asegurar el orden y transparencia de
las operaciones que realice, prevenir y sancionar el uso indebido de informacién
privilegiada, manipulacién de mercado, asi como para evitar conflictos de interés.

b) Tenga la obligacion de revelar en forma periddica, suficiente y oportuna
informacién relativa a su situacion financiera, econémica, contable, juridica y
administrativa, incluyendo aquella dictaminada por lo menos una vez al afo, por
auditor externo independiente, asi como la relacionada con la oferta de Valores y, en
general, con los hechos y actos capaces de influir en las decisiones de los inversionistas
y siempre que existan los mecanismos que permitan la divulgacién al publico de dicha
informacidn en forma accesible, expedita y continua.

Tratdndose de Valores representativos del capital o patrimonio de fondos de inversidn o
mecanismos de inversidn colectiva extranjeros, Unicamente se otorgard el reconocimiento
promovido respecto de fondos o mecanismos semejantes o andlogos a los fondos de inversion
cerrados a que se refiere la Ley de Fondos de Inversién, siempre y cuando rednan los requisitos
establecidos en los incisos a), b) y c) de la fraccion IV del articulo 2 de estas disposiciones.

Solamente se otorgara el reconocimiento promovido a Valores que sean emitidos por vehiculos de
inversidn colectiva, listados y cotizados a lo largo de las sesiones bursatiles en las bolsas de valores
cuyo objetivo primordial consista en buscar reproducir el comportamiento de uno o mas indices,
activos financieros o pardmetros de referencia o reproducir matematica o estadisticamente de
forma inversa o exponencial, dichos indices, activos financieros o parametros de referencia.

Para el caso de Valores que sean constancias de depdsito comuinmente denominadas “American
Depositary Receipts” (ADR's), la Comisién solamente otorgard el reconocimiento promovido
cuando las acciones subyacentes de dichas constancias sean Valores que se ubiquen en alguno de
los supuestos sefialados en el articulo 2 de las presentes disposiciones.

Articulo 5.- Las bolsas de valores que por si 0 a peticidén de las casas de bolsa o de las instituciones
de crédito pretendan obtener el reconocimiento promovido de Valores del exterior, deberan
presentar por escrito a la Comision la solicitud de reconocimiento acompafada de la informacion
y documentacioéon siguiente:

l. La relativa al cumplimiento de los requisitos a que se refiere el articulo 4 de estas
disposiciones. Entre otros datos, podran proporcionarse las evaluaciones o estudios que
realicen organismos financieros de caracter internacional respecto del nivel de adecuacién
regulatoria a los estdndares internacionales del pais al que pertenezca la emisora del valor
extranjero objeto de reconocimiento.

. Ejemplar del prospecto de colocacién de los Valores respectivos o el reporte anual o aquel
elaborado a fechas intermedias, que contenga la informacién financiera, econémica,
contable, juridica y administrativa de la emisora y de los Valores, mas reciente a la fecha de
la solicitud respectiva.

1. Opinidn de la bolsa de valores relativa al cumplimiento de los requisitos de listado y
mantenimiento que se encuentren previstos en su reglamento interior para que los Valores
sean listados en el SIC.

IV. Descripcién de los medios y mecanismos por los cuales los inversionistas que celebren
operaciones a través del SIC, tendrdn acceso a la informacién financiera, econdmica,
contable, juridica y administrativa de las emisoras cuyos Valores se listen en tales bolsas,
incluyendo la relativa a eventos relevantes, con la misma oportunidad y frecuencia con que
sea divulgada en el pais de origen o en el de su cotizacidén principal, incluyendo el micro sitio
de la pagina electrénica en Internet a través de la cual dicha informacién podré ser obtenida.
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Articulo 6.- Los reconocimientos que otorgue la Comisién en ningUn caso constituiran
certificacion sobre la bondad del Valor que se pretenda listar en el SIC o |la solvencia de la emisora.

La Comisidon no ejercerd facultades de supervision sobre Valores del exterior. Lo anterior, sin
perjuicio de las atribuciones que en el ambito de su competencia le correspondan de conformidad
con las disposiciones legalesy administrativas aplicables, para preservar el orden y transparencia
del SIC.

Articulo 7.- En caso de Valores estructurados o bien, Valores emitidos por vehiculos de inversion
colectiva listados y cotizados a lo largo de las sesiones bursatiles en las bolsas de valores, cuyo
objetivo primordial consista en buscar reproducir el comportamiento de uno o mas indices, activos
financieros o parametros de referencia o reproducir matematica o estadisticamente de forma
inversa o exponencial dichos indices, activos financieros o pardmetros de referencia, la Comisidon
solo otorgard el reconocimiento promovido cuando ademas de cumplirse los requisitos
contenidos en el articulo 4 de las presentes disposiciones, las bolsas de valores acrediten que el
régimen legal del mercado de origen incorpora los principios emitidos por la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores para la regulaciéon de los Valores conocidos como
“Exchange Traded Funds” (ETF's).

Adicionalmente, tratdndose de Valores extranjeros emitidos por vehiculos de inversién colectiva,
listados y cotizados a lo largo de las sesiones bursatiles en las bolsas de valores, cuyo objetivo
primordial consista en buscar reproducir el comportamiento de uno o mas indices, activos
financieros o parametros de referencia o reproducir matematica o estadisticamente de forma
inversa o exponencial dichos indices, activos financieros o pardmetros de referencia, se debera
acreditar que la persona responsable de la administracién y el manejo del patrimonio administrado
manifieste su conformidad para listar y operar dichos Valores en el SIC. En todo caso, el referido
consentimiento debe acompafarse en la solicitud de reconocimiento respectiva.

Articulo 8.- En ningun caso las casas de bolsa o instituciones de crédito que participen en la
venta o distribucién de Valores listados en el SIC, podran recibir pagos, comisiones, honorarios o
contraprestaciones por cualquier concepto de cualquier emisora o de personas relacionadas a
estos, con el objeto de que dichas entidades realicen actividades de venta o distribucion.

Capitulo Segundo
Del listado de Valores en el SIC

Articulo 9.- Las bolsas de valores, por lo que respecta a listar Valores en el SIC, deberdn sujetarse a
lo siguiente:

l. Tratdndose de Valores que se ubiquen en los supuestos para el reconocimiento directo que
se prevén en el articulo 2 de estas disposiciones, deberan remitir a la Comision un informe
que acredite el cumplimiento de lo contenido en tal numeral, dentro de los cinco dias habiles
siguientes al listado. Adicionalmente, deberdn establecer en su reglamento interior
requisitos adicionales para poder listarlos.

. Para el caso de Valores referidos en el articulo 2 de estas disposiciones, en adicién a lo previsto
en la fraccién | anterior, asi como tratdandose de los Valores a que alude el articulo 3 de las
presentes disposiciones, deberan verificar que el cien por ciento de la emisién respectiva
haya sido colocada en el extranjero mediante oferta publica y que dicha colocacién tiene una
antiglUedad mayor a tres meses al momento del listado en el SIC. Las bolsas de valores
podran requerir cualquier informacién necesaria a las casas de bolsa o instituciones de
crédito a que se refiere el articulo 3, a fin de verificar lo previsto por los articulos 4y 7, asi como
lo dispuesto en el presente articulo.

El porcentaje antes seflalado no sera aplicable tratandose de los Valores cuya colocacion en
el extranjero se haya realizado por lo menos un afio antes de la fecha en que se solicite su
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listado en el SIC, asi como para aquellos Valores que sean emitidos por vehiculos de inversiéon
colectiva, listados y cotizados a lo largo de las sesiones bursatiles en las bolsas de valores,
cuyo objetivo primordial consista en buscar reproducir el comportamiento de uno o mas
indices, activos financieros o pardmetros de referencia o reproducir matematica o
estadisticamente de forma inversa o exponencial dichos indices, activos financieros o
parametros de referencia.

. Previo a que se listen en el SIC los Valores a que alude el articulo 3 de estas disposiciones,
deberdn cerciorarse de que las emisoras elaboren sus estados financieros, utilizando
principios de contabilidad de acuerdo con alguna de las opcionessiguientes:

a) Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad “International Accounting Standards Board”
o principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
Ameérica conocidos comunmente como “US CGAAP".

b) Principios de contabilidad aplicables en el pais de origen o de cotizacién principal
de la emisora u otros, siempre que revelen en las notas complementarias a los
estados financieros las diferencias relevantes entre los principios contables y métodos
utilizados para elaborar sus estados financieros y las normas o principios a que hace
referencia el inciso a) anterior.

Las bolsas de valores previo al listado de Valores extranjeros en el SIC, deberdn contar con un
informe de una institucién para el depdsito de valores, sobre la viabilidad de instrumentar
convenios que determine con instituciones para el depdsito centralizado de valores u otras
entidades que proporcionen dicho servicio en el extranjero, mediante los cuales se asegure del
cumplimiento de las funciones de guarda, administraciéon, compensacién, liquidacién y
transferencia de Valores a nivelinternacional.

Articulo 10.- Las bolsas de valores que listen Valores en el SIC deberan mantener a disposiciéon de
los inversionistas, la informacidn de dichos Valores que se revele en el mercado del pais de origen
o de cotizacién principal, necesaria para conocer la situacién financiera, econémica, contable,
juridica y administrativa de la emisora incluyendo la relativa a eventos relevantes, con la misma
oportunidad y frecuencia con que sea divulgada en el mercado de valores del pais de origen o en
el de su cotizaciéon principal, asi como la relativa a las principales caracteristicas de los referidos
Valores.

Esta obligacién podrd cumplirse especificando en su pagina electrénica en Internet, el micro sitio
a través de la cual dicha informacidn puede ser obtenida. Para tales efectos, las referidas bolsas de
valores deberan realizar los actos necesarios que les permitan proporcionar al publico inversionista,
con la misma oportunidad y frecuencia la citada informacion.

Tratdndose de informacidn relacionada con el gjercicio de derechos, las bolsas de valores, con la
informacién que les provean las instituciones para el depdsito de valores, deberan hacerla del
conocimiento del publico inversionista tan pronto como tengan conocimiento de ella. La
informacidn a que se refiere este parrafo incluird el pago de dividendos o distribuciones, aumentos
o disminuciones del capital social o del nUmero de Valores, entre otros.

Las bolsas de valores no seran responsables del contenido u oportunidad de la informacién que
mantengan disponible conforme a lo dispuesto en este articulo.

Articulo 11.- Las casas de bolsa que celebren operaciones por cuenta propia en mercados de valores
del exterior sobre el mismo tipo de Valores listados en el SIC, deberan registrar las referidas
operaciones en la bolsa de valores en donde se encuentren listados los Valores objeto de la
operacién, a mas tardar el dia habil siguiente al de su ejecucidén, sujetdndose en todo caso al
horario que dichas bolsas de valores establezcan en su reglamento interior.

Articulo 12.- Las casas de bolsa e instituciones de crédito deberdn incluir en el sistema electrdnico
y automatizado para la recepcién, registro y ejecucién de érdenes y asignacion de operaciones con
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Valores con que cuenten, las érdenes con Valores de renta variable listados en el SIC, observando
al efecto las disposiciones de caracter general que resulten ser aplicables en materia del referido
sistema.

Las operaciones que se celebren sobre Valores de cualquier tipo listados en el SIC, dnicamente
podran concertarse a través del sistema que, al efecto, tengan establecido las bolsas de valoresy
sujetdndose a lo dispuesto por su reglamento interior. Las instituciones de crédito
proporcionardn sus servicios con la intermediacién de una casa de bolsa, salvo que se trate de
instrumentos de deuda en cuyo caso deberdan sujetarse a las disposiciones legales o
administrativas aplicables al efecto.

Las bolsas de valores deberan informar a la Comisidén las caracteristicas del referido sistema
de negociacion, asi como las modificaciones que se efectden al mismo, con anterioridad al
listado de Valores que en dicho sistema se pretenda llevar a cabo.

Articulo 13.- Las bolsas de valores podran negociar en sus sistemas los Valores extranjeros que
alguna otra bolsa de valores haya listado en el SIC establecido por esta, de conformidad con la Ley
del Mercado de Valores y las presentes disposiciones, siempre y cuando las primeras cuenten con
su propio SIC.

Capitulo Tercero
Disposiciones finales

Articulo 14.- Las bolsas de valores deberdn, previa autorizacion de la Comisidn, cancelar el listado
de los Valores listados en el SIC, en el evento de que:

l. Se dejen de satisfacer los requisitos sefialados en los articulos 2, 4, 7 y 9 de estas
disposiciones.

. Se cancele el listado o registro del Valor de que se trate en la bolsa de valores del pais de
origen o de cotizacién principal.

1. Se dejen de cumplir las condiciones que permitan la operatividad de los Valores de que se
trate.

V. No haya existido operacién con dichos Valores en los Ultimos 6 meses previos a la fecha en
que se solicite la cancelacién, asi como que al momento de la solicitud no exista tenencia
accionaria o participacion de inversionistas nacionales o en territorio nacional.

Articulo 15.- Las bolsas de valores, cuando tengan conocimiento de lo que a continuacién se
describe, podran suspender la cotizacién de los Valores listados en el SIC, cuando se suspenda el
listado del Valor correspondiente en el mercado del pais de origen o de cotizacién principal;
existan condiciones desordenadas u operaciones no conformes a sanos usos o practicas de
mercados; la emisora omita suministrar la informacidén correspondiente o bien, la autoridad
reguladora en el mercado de origen haya impuesto a la emisora una sancién por proporcionar
informacién falsa o que induzca a error sobre la situacién financiera, econdmica, contable,
juridica y administrativa de dicha emisora o de los Valores de que se trate, conforme a los términos
de su reglamento interior.

La bolsa de valores de que se trate deberd dar aviso de la suspensidon y el levantamiento de esta,
tan pronto como tecnolégicamente sea posible, tanto a las bolsas de valores en donde se negocien
dichos Valores en territorio nacional como, en su caso, a la Comision.

En el evento de que alguna bolsa de valores tenga conocimiento de que el Valor extranjero fue
suspendido en el mercado de origen, debera dar aviso a la bolsa de valores en donde se encuentren
listados en el SIC dichos Valores tan pronto como tecnolégicamente sea posible.
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Adicionalmente, la Comisidén podrd ordenar a las bolsas de valores la suspensién de la cotizacién
de los Valores listados en el SIC, en los supuestos a que alude el primer parrafo de este articulo o
las fracciones | o Il del articulo 14 de las presentes disposiciones, asi como en su caso ordenar el
levantamiento de dicha suspension.

Articulo 16.- La Comisiéon podra declarar que han quedado sin efectos los reconocimientos
otorgados a Valores del exterior, cuando a su juicio se actualicen cualquiera de los siguientes
supuestos:

l. Dejen de satisfacer los requisitos sefalados en los articulos 2 o 4 anteriores.

. Ocurran eventos extraordinarios que de forma continua y permanente impidan la
negociacion del valor en el mercado de valores de que se trate.

. Suspendan por tiempo indefinido la cotizacién o se cancele el listado o registro del valor de
que se trate en el mercado de valores del pais de origen o de cotizacién principal.

V. La autoridad competente del mercado de origen determine que la emisora ha omitido
suministrar informacién o haya proporcionado informacion falsa o que induzca a error sobre
su situacion financiera, econdmica y contable o respecto de los Valores de que se trate.

La declaraciéon a que se refiere el presente articulo podra ser solicitada por las bolsas de valores en
que se encuentren listados los Valores correspondientes o por una institucidon para el depdsito de
valores, para lo cual deberd acreditar los supuestos sefalados en las fracciones anteriores.

Una vez declarado sin efectos el reconocimiento a un Valor del exterior, la Comision lo notificard a
las bolsas de valores correspondientes, para efectos de que procedan a cancelar el listado de dicho
Valor en el SIC, en el entendido de que previo a la cancelaciéon del listado, las bolsas de valores
deberan divulgar dicha situacion de inmediato en los términos y condiciones que establezcan en
su reglamento interior. Lo anterior, a fin de que los inversionistas adopten las medidas que
consideren necesarias.

Articulo 17.- Las instituciones para el depdsito de valores podran seguir manteniendo en custodia
los Valores objeto de cancelacidn del SIC, guedando autorizadas las casas de bolsa para prestar los
servicios de depdsito y custodia que su clientela les solicite, respecto de los Valores de que se trate,
ajustandose para ello a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y, en su caso, a la legislacion
aplicable en el pais de origen o de cotizacidn principal de los Valores cuyo listado se haya cancelado.

Las posiciones de Valores que las casas de bolsa mantengan por cuenta de sus clientes, no
podran incrementarse cuando se ubiquen en el supuesto del articulo anterior y dichos Valores solo
podran mantenerse hasta su vencimiento, amortizacidn o su extincién. Como excepcién a lo
sefialado, las posiciones de Valores que se ubigquen en este supuesto, Unicamente podran
incrementarse cuando dicho aumento se derive de un pago de derechos en especie decretado por
la emisora.

TRANSITORIOS

PRIMERO.- Las presentes disposiciones entraran en vigor a los tres meses siguientes a la fecha de
su publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO.- Las bolsas de valores contardn con un plazo de tres meses contados a partir de la
publicacién en el Diario Oficial de la Federacién del presente instrumento para presentar a la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores las modificaciones a sus respectivos reglamentos
interiores necesarios para ajustarse a lo previsto en las presentes disposiciones.

TERCERO.- Las bolsas de valores donde se listen los valores extranjeros en su sistema internacional
de cotizaciones contardn con un plazo de tres meses contados a partir de la entrada en vigor del
presente instrumento para cumplir con las obligaciones de proporcionar la informacién financiera,
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econdmica, contable, juridica y administrativa de la emisora, incluyendo la relativa a eventos
relevantes con la misma oportunidad y frecuencia con que sea divulgada en el mercado de valores
del pais de origen o en el de su cotizaciéon principal, a que se refiere el articulo 10 de las presentes
disposiciones.

Las casas de bolsa e instituciones de crédito que a la fecha de entrada en vigor de este instrumento
hayan fungido como entidades financieras patrocinadoras en términos de las “Disposiciones de
caracter general aplicables al sistema internacional de cotizaciones”, vigentes antes de la entrada
en vigor de estas disposiciones estaran obligadas a seguir proporcionando al publico en general la
informacién financiera, econémica, contable, juridica y administrativa, incluyendo la informacién
relativa a eventos relevantes de la emisora cuyos valores se encuentren listados en el sistema
internacional de cotizaciones de alguna bolsa de valores y que estas hayan patrocinado conforme
a tales disposiciones, con la misma oportunidad y frecuencia con que sea divulgada en el mercado
de valores del pais de origen o en el de su cotizacién principal, hasta en tanto las bolsas de valores
en donde se hayan listado dichos valores se ajusten a lo previsto en el parrafo anterior.

Las instituciones para el depdsito de valores contaran con un plazo de tres meses contados a partir
de la fecha de la entrada en vigor de este instrumento, para proporcionar a las bolsas de valores,
casas de bolsa e instituciones de crédito, la informacién relacionada con el ejercicio de derechos a
que se refiere el articulo 10, tercer parrafo de las presentes disposiciones.

CUARTO.- Tratdndose de valores listados en el sistema internacional de cotizaciones conforme a
las “Disposiciones de caracter general aplicables al sistema internacional de cotizaciones” vigentes
antes de la entrada en vigor de las presentes disposiciones, que no cumplan con los requisitos
establecidos para su listado y operacidon conforme a este instrumento, se tendran por deslistados
en el sistema internacional de cotizaciones, por lo que no podran negociarse en el mencionado
sistema a partir de la entrada en vigor de estas disposiciones.

QUINTO.- A la entrada en vigor de las presentes disposiciones quedaran abrogadas las
“Disposiciones de caracter general aplicables al sistema internacional de cotizaciones”, publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion el 18 de diciembre de 2003, asi como sus diversas
modificaciones.



